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Erfasstes Kreditvolumen der Kommunen fin Mio. EUR]

Erfasste Positionen {:1?:: '25:}
Investitionskredite 10.591 14.201
Kassenkredite 826 8.160
Kredite gesamt 11.417 22361
Davon Fremdwahrungskredite 102 239
Derivate 114 3134
Davon Fremdwdhrungsderivate 2 154
Gesamt 12272 25.495
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Ausgangssituation
heute

3-Monats Euribor -0,033% -0,312%
6-Monats Euribor 0,040% -0,210%
12-Monats Euribor 0,161% -0,069%
2-Jahres-EUR Festsatz 0,087% -0,643%
10-Jahres-EUR Festsatz 1,035% 0,372%
30-Jahres-EUR Festsatz 1,538% 0,945%
Bewertungsstichtag 31.08.2015 Vergleichsgruppe:
Analysezeitraum des Portfolios 31.12.2014 - 31.12.2024
Gesamtverschuldung 21,33
Davon Investitionskredite 3,50 (16%) 30% Investitionskredite
Davon Kassenkredite 17,83 (84%) 70% Kassenkredite
Davon Fremdwé&hrung 0,00 (0%)
Derivate 0,00 (0%)
Rechnerische Pro-Kopf-Verschuldung 2,48 2,6 TEUR pro Kopf Verschuldung
Gesamtlaufzeit des Portfolios 30.12.2045
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Ausgangssituation im Zeitvergleich

Bewertungsstichtag 31.08.2015 17.11.2010
Analysezeitraum des Portfolios 31.12.2014 - 31.12.2024 31.12.2009 - 31.12.2019
Gesamtverschuldung 21,33 9,12
Davon Investitionskredite 3,50 (16%) 2,62 (29%)
Davon Kassenkredite 17,83 (84%) 6,50 (71%)
Davon Fremdwé&hrung 0,00 (0%) 0,00 (0%)
Derivate 0,00 (0%) 0,00 (0%)
Rechnerische Pro-Kopf-Verschuldung 2,48 1,06
Gesamtlaufzeit des Portfolios 30.12.2045 30.12.2045

Il Genossenschaftliche Zentralbank [l Férderbank Sparkasse

61,41%

3,16%

35,43%
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Liquiditatsrisiken, Hinweis zu den dargestellten Szenarien

+ Hier wird ausschlief3lich das Risiko sich &ndernder Liquiditatskosten betrachtet, aber nicht Risiken in Bezug
auf eine mdglicherweise erschwerte Beschaffung von Liquiditat.

- Das Prolongationsrisiko besteht in einem Ansteigen der Liquiditatsaufschlage bei Kreditprolongationen. Um
dieses Prolongationsrisiko zu simulieren, wird betrachtet, wie sich die Durchschnittszinsséatze und die
Zinsaufwande in Abhangigkeit von verschiedenen Liquiditdtsaufschlagen bei Prolongation der Kredite
entwickeln (Liquiditatsszenarien).

« Die vertraglich fixierten Liquiditdtsaufschlage (in festen und variablen Krediten) bleiben bis zum
Prolongationstermin  — unabh&ngig vom zugrunde gelegten Szenario — unverandert. In die
Kreditprolongationen flie3en die in dem jeweiligen Szenario unterstellten Liquiditatsaufschlage ein.

+ Unabhéangig von dem jeweiligen Liquiditatsszenario wird unterstellt, dass sich die zuklnftigen Zinssatze
gemal der Terminzinssatze bzw. dass sich die zuktinftigen Wechselkurse konstant entwickeln. In diesem
Teil der kommunalen Verschuldungsdiagnose steht ausschlief3lich das Liquiditatsrisiko im Vordergrund.

» Die in den jeweiligen Szenarien ermittelte Summe aller Zinsaufwande stellt die wahrend der jeweiligen
Analyseperiode anfallenden Zinsaufwande dar. Die daraus ermittelten Durchschnittszinssatze sind pro Jahr
anteilig zeitlich gewichtet.

» Mdogliche Auslubungsentscheidungen und Optionsrechte werden in den jeweiligen Szenarien zum
optimalen Zeitpunkt beriicksichtigt.

+ Die dargestellten Szenarien lassen keine Ruckschlisse auf die tatsachliche zukinftige Entwicklung des
Liquiditatsaufschlags zu.

Kommunale Verschuldungsdiagnose Gemeinde Hurtgenwald, 17.11.2016 5



5 Sparkasse

Diren

Szenario |: Konstanter Liquiditatsaufschlag von 0,50%

-Zinsaufwand und Durchschnittszins im Zeitablauf-

Il Zinsaufwand
—— Durchschnittszinssatz
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Annahme: Ergebnis:
Samtliche Kredite werden nach Ablauf der vertraglich fixierten Die Summe der gesamten Zinsaufwande im Analysezeitraum
Liquiditatszusage variabel zu Euribor + 0,50% prolongiert. betragt in diesem Szenario 3.695 TEUR. Der nominalgewichtete

Durchschnittszinssatz belauft sich auf 1,49% p.a.
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Szenario I: Konstanter Liquiditatsaufschlag von 1,00%

-Zinsaufwand und Durchschnittszins im Zeitablauf-

Il Zinsaufwand
= Durchschnittszinssatz
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Annahme: Ergebnis:
Samtliche Kredite werden nach Ablauf der vertraglich fixierten Die Summe der gesamten Zinsaufwande im Analysezeitraum
Liguiditatszusage variabel zu Euribor + 1,00% prolongiert. betragt in diesem Szenario 4.555 TEUR. Der nominalgewichtete

Durchschnittszinssatz belauft sich auf 1,84% p.a.
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Kennzahlenspiegel des Portfolios

-nach Kreditklassifikation-

Gesamt Investitionskredite Kassenkredite
Gesamtverschuldung 21,33 3,50 17,83 Absolute Hohe in Mio. EUR
Davon Fremdwahrung 0,00 (0%) 0,00 (0%) 0,00 (0%) Absolute H6he in Mio. EUR (in % der Gesamtverschuldung)
Derivate 0,00 (0%) 0,00 (0%) 0,00 (0%) Absolute H6he in Mio. EUR (in % der Gesamtverschuldung)
Rechnerische Pro Kopf 2,48 0,41 2,08 Absolute Hohe in TEUR
Verschuldung
Prozentualer Anteil von Festzinskrediten - unter
Zinsbindungsquote 98,03% 88,04% 100,00% Beriicksichtigung von Derivaten - an der
Gesamtverschuldung
Einheitlicher &quivalenter Festzinssatz (in % p.a.), gegen
Alternativer Festzinssatz 1,06% 1,78% 0,69% den alle Zinszahlungen aus Darlehen und Derivaten des
Portfolios getauscht werden kdnnen (ohne Berucksichtigung
von Zinsaufschlagen in Prolongationen)
Marktwert des Portfolios 21.82 374 18,07 Rgckzahlungspres samtlicher Darlehen und Derivate in
Mio. EUR
Verhéltnis zwischen Marktwert des Portfolios und der
Kurswert des Portfolios 102,29% 106,80% 101,40% Gesamtverschuldung, ausgedriickt als Kurswert des
Portfolios
(EUR-) ) 0 ) o i 0 Prozentuale Anderung des Marktwertes des Portfolios bei
Marktwertsensitivitat AS AL A einer Parallelverschiebung der EUR-Zinskurve um plus 1%
Durchschnittliche Durchschnittliche, auf Basis von Barwerten ermittelte,
Festzinsbindungsdauer 2,46 4,57 2,02 o6konomische Festzinsbindungsdauer des Portfolios (in

(in Jahren)

Jahren)
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Kennzahlenspiegel des Portfolios

-im Vergleich-
] e

Gesamtverschuldung 21,33 230,50

Derivate 0,00 (0%) 31,68 (14%)

Davon Zinssicherungs-Derivate 0,00 (0%) 28,38 (12%)
Zinsbindungsquote 98,03% 86,82%
Alternativer Festzinssatz 1,06% 3,16%
Marktwert des Portfolios 21,82 264,74

Kurswert des Portfolios 102,29% 114,66 %
(EUR-)Marktwertsensitivitit -2,43% -5,06%
Durchschnittliche 246 522

Festzinsbindungsdauerin Jahren

Absolute Zahlen sind in Mio. EUR ausgewiesen; Prozentwerte beziehen sich auf die HGhe der
Gesamtverschuldung. Fremdwdhrungspositionen werden ggfs. zum Wechselkurs am
Bewertungsstichtag umgerechnet.

Fiir die Gesamtlaufzeit wurde in der Vergleichsgruppe berechnet, welcher Zeithorizont im
Durchschnitt vom Startdatum der Analyse bis zum Ende der Gesamtlaufzeit des jeweiligen
Portfolios besteht.

Kommunale Verschuldungsdiagnose Gemeinde Hirtgenwald, 17.11.2016



5 Sparkasse

Diren

in Tsd. EUR

10.000

Zinsstrategieenden im Zeitablauf

Il Von gesichert

8.000 —

6.000 —

4.000 —

2.000 —

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 I 2022 I 2023

25.009 8.734 3.700 2.525 4.000 5.000 590

2024

460
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Zinsstrategieenden im Zeitablauf

-im Vergleich-
B i+ Fortfalio
I Geringste Diversifikation
Héiengte Diversifikation
120,00%
100,00%
B0,00%
GO,00%
40,00%
20,00% I I
0,00% T I T . T I T T — T T =
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

lhre Vergleichsgruppe besteht aus allen teilnehmenden Kommunen lhres Bundeslands
Mordrhein-Westfalen mit einer Verschuldung von bis zu 500 Mio. EUR (Verschuldungsklassen
D1-D4).
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Szenarioanalysen des Zinsrisikos
-Hinweis zu den dargestellten Szenarien-

Auf den folgenden Seiten wird betrachtet, wie sich die Durchschnittszinssatze und die Zinsaufwande des
Gesamtportfolios pro Jahr in Abhangigkeit von verschiedenen Marktentwicklungen entwickeln
(Zinsszenarien).

Die in den jeweiligen Szenarien ermittelte Summe aller Zinsaufwande stellt die wahrend der jeweiligen
Analyseperiode anfallenden Zinsaufwande dar. Die daraus ermittelten Durchschnittszinssatze sind pro Jahr
anteilig zeitlich gewichtet.

Feste Zinszahlungen bleiben in ihrer Ho6he - unabhangig vom zugrunde gelegten Szenario — bis zur
Falligkeit unverandert. Variable Zinszahlungen (z.B. auf Basis des 3-Monats Euribor) verandern sich jedoch
entsprechend dem jeweiligen Szenario.

Unabhéangig von dem jeweiligen Zinsszenario wird unterstellt, dass die zuklnftigen Liquiditatsaufschlage
bei Kreditprolongationen 0,50% betragen und zukinftige Wechselkurse auf dem heutigen Niveau
verbleiben. In diesem Teil der kommunalen Verschuldungsdiagnose steht ausschlie3lich das
Zinsanderungsrisiko im Vordergrund.

Mdogliche Ausibungsentscheidungen und Optionsrechte werden in den jeweiligen Szenarien zum
optimalen Zeitpunkt beriicksichtigt.

Die dargestellten Szenarien lassen keine Ruckschlisse auf die tatsachliche zuktinftige Zinsentwicklung zu.
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Zinsszenario |I: Terminzinsszenario
-Zinsaufwand und Durchschnittszins im Zeitablauf-

I Zinsaufwand
—— Durchschnittszinssatz
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Zinsszenario I: Terminzinsszenario Ergebnis:
Terminzinsen errechnen sich auf Basis der aktuellen Die Summe der gesamten Zinsaufwande im Analysezeitraum
Zinsstrukturkurve (zum Bewertungsstichtag). betragt in diesem Szenario 3.695 TEUR. Der nominalgewichtete

Durchschnittszinssatz belauft sich auf 1,49% p.a.
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Zinsszenario I: Terminzinsszenario im Vergleich
-Zinsaufwand und Durchschnittszins im Zeitablauf-
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Zinsszenario ll: Terminzinsszenario + 1,00%
-Zinsaufwand und Durchschnittszins im Zeitablauf-

Il Zinsaufwand
= Durchschnittszinssatz
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L 0,00%
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Zinsszenario ll: Terminzinsszenario + 1,00% Ergebnis:
In diesem Szenario wird das Terminzinsszenario um 1% parallel Die Summe der gesamten Zinsaufwande im Analysezeitraum
nach oben verschoben. Somit wird im Szenario insgesamt ein betragt in diesem Szenario 5.504 TEUR. Der nominalgewichtete
hoheres zukiinftiges Zinsniveau unterstellt. Durchschnittszinssatz belduft sich auf 2,22% p.a.
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Zinsszenario ll: Terminzinsszenario + 1,00% im Vergleich
-Zinsaufwand und Durchschnittszins im Zeitablauf-
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Zinsszenario Ill: Niedrigzinsszenario
-Zinsaufwand und Durchschnittszins im Zeitablauf-

Il Zinsaufwand
—— Durchschnittszinssatz
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Zinsszenario lll: Niedrigzinsszenario Ergebnis:
Das Niedrigzinsszenario wurde auf Basis der aktuellen Die Summe der gesamten Zinsaufwande im Analysezeitraum
Terminzinsen & Volatilitdten (Bewertungsstichtag) erstellt. Es bildet betragt in diesem Szenario 1.549 TEUR. Der nominalgewichtete
die Zinssatze ab, die mit einer Wahrscheinlichkeit von 2,50% noch Durchschnittszinssatz belduft sich auf 0,61% p.a.

unterschritten werden kénnen.
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Zinsszenario lll: Niedrigzinsszenario im Vergleich
-Zinsaufwand und Durchschnittszins im Zeitablauf-
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Zinsszenario IV: Hochzinsszenario
-Zinsaufwand und Durchschnittszins im Zeitablauf-

I Zinsaufwand
—— Durchschnittszinssatz
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Zinsszenario IV: Hochzinsszenario Ergebnis:
Das Hochzinsszenario wurde auf Basis der aktuellen Terminzinsen Die Summe der gesamten Zinsaufwande im Analysezeitraum
& Volatilitdten (Bewertungsstichtag) erstellt. Es bildet die Zinsséatze betragt in diesem Szenario 8.651 TEUR. Der nominalgewichtete
ab, die mit einer Wahrscheinlichkeit von 2,50% noch tberschritten Durchschnittszinssatz belauft sich auf 3,51% p.a.

werden kénnen.
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Zinsszenario IV: Hochzinsszenario im Vergleich
-Zinsaufwand und Durchschnittszins im Zeitablauf-
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aktuelle Zinsauslaufe bei der Sparkasse Duren

Gemeinde Hurtgenwald
Stand 16.11.2016

Investitionskredite

Summe:

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026

Liquiditétskredite

Summe:

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026

61.998,00 €

99.116,00 €
460.377,00 €

498.304,00 €
1.119.795,00 €

1.400.000,00 €
1.800.000,00 €
1.000.000,00 €
1.500.000,00 €
1.500.000,00 €
1.000.000,00 €

8.200.000,00 €

-Stand 16.11.2016-

Festzinsauslaufe Darlehen
Gemeinde Hiirtgenwald

2.000.000,00 €
1.800.000,00 €
1.600.000,00 €
1.400.000,00 €
1.200.000,00 €
1.000.000,00 €
800.000,00 €
600.000,00 €
400.000,00 €
200.000,00 €

i - =

2016 2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Festzinsauslaufe Kassenkredite

Gemeinde Hiirtgenwald
2.000.000,00 €

1.800.000,00 €

1.600.000,00 €

1.400.000,00 €
1.200.000,00 €

1.000.000,00 €
800.000,00 €

600.000,00 €
400.000,00 €

200.000,00 €
0,00 €

2016 2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
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Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit!

Sparkasse Diren
Offentliche und Institutionelle Kunden
Holger Quast
Ecke Schenkel-/Zehnthofstrale
52349 Duren
Telefon 02421 127-456111

Disclaimer: Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von mir nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfangers erstellt. Die
Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fiir eine vertragliche oder anderweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser
Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar. Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung.
Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder
Empfanger aufgefordert, eine unabhangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen
Schlussfolgerungen im Hinblick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berlicksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen
und bilanziellen Aspekte zu ziehen. Es handelt sich bei dieser Information um meine personliche im Zeitpunkt der Verdffentlichung aktuellen
Einschéatzungen. Die Einschatzungen kénnen sich jederzeit ohne Ankiindigung &ndern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem
Wissen und Gewissen getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur die
Vollstandigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlie3lich etwaiger rechtlichen Ausfiihrungen, ist
ausgeschlossen.
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Haftungsausschlusserklarung

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und Darstellungen sind auf Grundlage der von Ihnen Gbermittelten und
freigezeichneten Angaben zu Ihrem Darlehens- und Derivatebestand durch die Sparkasse bzw. deren Verbundpartner
erstellt worden. Weder die Sparkasse, noch deren Verbundpartner, noch der DSGV oder LPA (der Dienstleister des DSGV)
gehen damit Ihnen gegendber ein Vertragsverhaltnis ein. Dartber hinaus enthalt dieses Dokument Angaben zu Zinsen,
Zinsswaps und anderen Derivaten, zu Wahrungen und Markten, zur generellen, zukinftigen Marktentwicklung oder anderen
Prognosen, die im Zeitablauf Anderungen unterliegen. Wir weisen darauf hin, dass friihere Wertentwicklungen,
Simulationen und Prognosen kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung eines Finanzinstruments, eines
Basiswertes oder eines Finanzindexes sind. Eine Gewahr fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit dieses Dokuments kann
daher weder die Sparkasse, deren Verbundpartner der DSGV oder die Firma LPA Gbernehmen.

+ Des Weiteren erhebt dieses Dokument nicht den Anspruch einer in sich geschlossenen, vollstandigen Portfolioanalyse,
sondern ist als Grundlage fur ein weiterfihrendes Gesprach mit Ihrem Finanzpartner aus der Sparkasse zu verstehen. Es
ersetzt in keiner Weise eine personliche oder allgemeine Beratung. Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass weder der
DSGV noch die Firma LPA Ihr Finanzberater oder Treuh&nder im Hinblick auf das in diesem Dokument dargestellte Portfolio
sind. Dieses Dokument stellt im Ubrigen auch keine Finanzanalyse i.S.d. WpHG dar. Weder der DSGV, die Sparkasse,
deren Verbundpartner noch die Firma LPA haftet fir Verluste, Kosten, Schaden oder sonstige Nachteile einschliellich
etwaiger Folgeschéaden, gleichgiltig aus welchem Rechtsgrund, die aus der Verwendung dieses Dokumentes entstehen.
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